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?מה עושים–חברות בעיתות משבר 

שותף במחלקת ליטיגציה  , ד רן פלדמן"עו

24/10/2023
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מהי התוחלת בהמשך הפעלת החברה מול הערכת הסיכון הנשקף  –שאלה מרכזית בגדרי החוק •

.מבחינה כלכלית" דף חדש"פתיחת , משקל משמעותי להליכי שיקום כלכלי. לנושים

:החוק מגדיר שתי מטרות שביניהן יש איזון אינטרסים•

.להביא לשיקומו הכלכלי של התאגיד ככל האפשר•

.להשיא את שיעור החוב שייפרע לנושים•

הדין הישראלי –המסגרת הנורמטיבית 
2018-ח"התשע, חוק חדלות פירעון ושיקום כלכלי
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הגיעפירעונםמועדאםבין,במועדםחובותיואתלשלםיכולאינוחייבשבוכלכלימצבהיאפירעוןחדלות":לחוק2סעיף•

".נכסיושוויעלעולות,שלוומותנותעתידיותהתחייבויותלרבות,החייבשהתחייבויותאו,לאואםובין

:קיימים שני מבחנים השווים בחשיבותם, לבחינת המצב•

בוחן את יכולת הפירעון של החברה בנקודת הזמן בה החברה  –( מבחן הנזילות)המבחן התזרימי •

.נדרשת לקיים התחייבויותיה

,  בוחן את סך נכסי החברה וכלל משאביה בהשוואה למכלול התחייבויותיה–המבחן המאזני •

(.מהזמן שיידרש למימוש הנכסים ומהיתכנות מימושם)הזמן ממימדבהתעלמות 

שאלות יסוד
?מתי חברה נמצאת בחדלות פירעון(1)
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מעוניינתאךפירעוןלחדלותנכנסהטרםהחברה,קרי,פירעוןחדלותשלמצבלמנועיסייעהצואםגםבהליךלפתוחניתן•

כלכלישיקוםבהליך

:לבחוןהחברהשעלסוגיותמספרעולותזהבמצב•

3שהתרחשומסוימיםנושיםשלפירעוןלקידוםשהביאופעולותלבטלרשאיהמשפטבית:לנושהעדיפותהמקנותפעולותוביטולהנשייהקופת.א•

הבקשההגשתלפנישנהעד,לתאגידהקרובבנושהמדובראםאו,הבקשההגשתלפניחודשים

ולאפירעוןבחדלותנמצאתאגידכילדעתעליוהיהאול"מנכאודירקטורידעאםכיקובעלחוק288'ס:פירעוןחדלותשללמצבדירקטוריםאחריות.ב•

פתיחה/חובלהסדרלהגעההנושיםעםומתןמשאניהול/תאגידילשיקוםסיועוקבלתהכלכליהמצבהערכתכמו)היקפהלצמצוםסביריםאמצעיםנקט

.בנושאמועטהפסיקהקיימת.מחדלםבגיןהתאגידכלפיבאחריותיישאושהםלהורותרשאיהמשפטבית,(פירעוןחדלותבהליכי

.הנשייהלקופתבתשלוםהדירקטוריםלחיובלהוביליכולה,מסוימיםנכסיםומכירתמסוימיםחובותסילוקכהעדפת,ענייניםבניגודפעולה•

.(48275-12-20ת"חדל)החברהעובדיכלפימחובותוהתעלמולבנקיםחובותסילקוהדירקטורים

א"ת)הפעולהשלההשלכותאתראשבכובדבחנושהדירקטוריםככל,אחריותלהטלתיובילבהכרחלאהחברהלקריסתשהובילסיכוןלקיחת•

30851-01-16).

Twilight zone-ה, "אזור חדלות הפירעון"מהו ( 2)
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הסדרגיבושלטובתהליכיםלעיכובבקשההגשתהמאפשרמתווההוסיפה,2021-א"תשפ(שעההוראת–4'מסתיקון)•

חיצונינאמןאומשפטביתמעורבותללא,חוב

המשפטביתמעורבותללאחובהסדרייצירתשלמשנילשוקמענהלתתנועדהמתווה•

שלושהשללתקופההליכיםהקפאתבדמותהנושיםמוללפתרוןלהגיעלתאגידיםתמריץלתתנועדלחוקוהתיקון,פרחהמשניהשוק,הקורונהנגיףבתקופת•

נוספיםימים30-בלהאריךרשאיהמשפטשביתתקופה,חודשים

נאמןידיעלולא,חובלהסדרהגעהלצורךהחברהאתהמכיריםגורמיםידיעלפנימיומתןמשאהליך:הרגילההליךמוליתרון•

:מהפסיקהדוגמאות.החברהפעילותאתמכירשלאחיצוני

(42336-05-20ת"חדל)תפעוליותמחברותפיקוחפחותשדורשות,אחזקהלחברותיותרהמתאיםהסדר•

(44405-03-20ת"חדל)חובותהחזרשלארוכהפריסההקובעבהסדרבפרט,(לאשרוהנדרשים)להסדרנושיםלהתנגדותמשקלייתןהמשפטבית•

?האם ניתן להגיע להסדר חוב שלא במסגרת הליך חדלות פירעון( 3)
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?איך מתרחש הליך חדלות פירעון
הגשת הבקשה לצו לפתיחת הליכים לבית המשפט על ידי ( 1)

התאגיד יצרף מתווה –בקשה לשיקום )ש "היועמ/נושה/התאגיד
(  ראשוני לשיקום כלכלי

ודיון בבקשה( יום14)הגשת התנגדויות לבקשה ( 2)

החלטת בית המשפט בבקשה למתן צו( 3)

תוצאות מתן הצו( 4)

מינוי נאמן  
,  מתוך רשימה

.  לא מקורב
תפקידו לברר  
מצב עסקי של  

חברה

התאגידפירוקהחלטה על 

קופת נשייה 
כלל נכסי  

נושים ; התאגיד
יגישו תביעות 

חוב כלפי  
החברה למשך  

חודשים 6

עיכוב הליכים
לא ניתן לפתוח 

בגביית חובות או 
הליך משפטי

יש אמצעים )הפעלה זמנית החלטה על 
למימון הוצאות ואין חשש לפגיעה בנושים  

(אך אין מידע בדבר סיכוי לשיקום

הפעלת התאגיד לשם החלטה על 
שיקומו הכלכלי

הנאמן יפעל למימוש קופת הנשייה וחלוקה בין נושים

יום חוות דעת בדבר הסיכוי לשיקום כלכלי של התאגיד30הנאמן יגיש תוך 

( חודשים בכל פעם3ניתן להאריך בעוד )חודשים 9הפעלה לתקופה של 
הזרמת , פריסת חובות, ויתור על חלק מהחובות)להכנת תכנית השיקום 

(מכירת פעילות, הון

גיבוש תכנית ואישורה על ידי הנושים

אישור התכנית על ידי בית המשפט
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.שמורותהזכויותכל'ושותהורוביץ.ש2023©
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